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9月份，標準普爾500指數上漲了2%。 衡量股市波動性的芝加哥期權交易所波動率
指數在8月份飆升至新冠疫情以來的最高水準後，於9月份在美聯儲四年來首次下
調政策利率後下跌。 其 50 個基點的減息幅度大於預期。 一些投資者猜測，美聯
儲將在今年年底前將再進一步放鬆貨幣政策。

美國的主要經濟數據仍然喜憂參半。 儘管9月份密歇根大學消費者信心指數初值較
上月水平高，但美國諮商局的消費者信心指數從 8 月份的 105.6 降至 98.7。

歐元斯托克指數在9月份上漲 1%。由於歐元區經濟增長仍然疲弱，歐洲央行在 9 
月再次下調政策利率。由於巴黎奧運會對經濟的一次性提振無法持續，歐元區的
經濟回落至收縮區域，9 月份漢堡商業銀行綜合採購經理指數初值從 8 月份的 51.0 

下滑至 48.9。 歐元區最大的兩個經濟體德國和法國的綜合採購經理指數均低於 50，
這表明經濟活動正在收縮。

恒生指數在9月份飆升了17.5%。 在中國金融監管機構宣布採取大規模而協調一致
的經濟刺激措施，（包括降息）以後，恒生指數於月底強勁反彈。 中國一線城市
的購房限制也進一步放寬。恒生中國企業指數飆升 18.6%。因投資者受到中國政府
宣佈的大規模經濟刺激措施所鼓舞，滬深 300 指數大幅飆升21%。

然而中國的經濟增長顯示出很少改善跡象。 儘管 9 月份官方綜合採購經理指數從
之前的 50.1 略為回升至 50.4，但財新綜合綜合採購經理指數從一個月前的 51.2 降
至 50.3。
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富時強積金世界政府債券指數在9月份上漲1.1%，而且連續三個月錄得月度增長。 歐元區、
美國和中國中央銀行均於 9 月減息，提振了債券投資者的情緒。 在9月份，由於美聯儲四年

來首次減息，10 年期美國國債息率在 2024 年首次跌破 3.7%。

債券展望
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富時強積金全球股票指數 9 月份上漲 1.9%。由於歐洲央行、美國聯邦儲備局(「美聯儲」)和
中國人民銀行都在 9 月份下調了政策利率，因此非必需消費品行業、公用股和房地產等對利
率敏感的板塊表現出色。全球經濟勢頭有溫和恢復的跡象。 8 月份摩根大通全球綜合採購經
理指數升至 52.8，略高於 7 月份的 52.5。製造業活動仍然疲軟，但服務業顯有改善的跡象。
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